Calafat — Buglinki Konulara Cevaplar

Eren icin - 12.08.2026 - hazirlayan: Kerem + Claude (dogrulanmis kayitlardan) - Rev. 3 — 3 dogrulama sonucu + @ satis komisyonu eklendi

!. DAHILI — bu kagit masaya konmaz; icindeki esik degerler pazarlik kartimizdir.

(D Batarya: "sisteme 16 girilecek; 20/24 de isteyelim mi?"

« 16 MWh'in sisteme yazilmasi = tam istedigimiz. Tek sart yazim sekli: "baglanti noktasinda (POC) kullanilabilir 16 MWh (BOL — émiir
baslangici)" — konteyner etiketi (nameplate) degil. Garanti de EPC DISINDA ayri kalem: yazili SOH tablosu + yilda 2460 ¢evrim izni, BOL
sayiml.

« 20 veya 24: bu fiyatta HAYIR. Olgtiik: kapilar 2'ser MW iken batarya bugiinkii 16'y1 bile giinde ~1,1 gevrimle dolduruyor; 20,32'ye €150/kWh ile
bilyiimek getiriyi ~0,8 puan DUSURUYOR. Ek kapasite ancak marjinal fiyati ~€90/kWh altindaysa deger katar — 2026 piyasasi (hiicre fiyatlari
yukseliste, Cin iadesi 01.01.2027'de sifir) bunu zorlastiriyor.

« 24 MWh ayrica kayit sorunu: ATR'lerde kayitll depolama tavani ¢ift icin 20,32 MWh — 24, yeni ATR demek.

Masa cuimlesi: "16'y1 sisteme yazin, POC'ta kullanilabilir/BOL ifadesiyle. 20 tzeri igin ek MWh'in ayri birim fiyatini yazili verin — ona gére karar
veririz." (Esigi sdylemeyin; teklif gelsin.)

@ T(1) / giiclendirme geri alimi (iletilen metin)

« Mekanizmalar gercek — bizim arastirmamiz da ayni sonuca vardi. AMA kapsam dar: bunlar yalnizca gliglendirme (intarire) kalemleri icin
gecerli. Bizde bu aile: d(i) 207.345,60 lei x 2 SPV (~€81k) + SOLAR'daki 1.420.999,80 lei (~€279Kk) kalemi.

« €427,9k'lik baglanti tesisi (instalatia de racordare) bu kapsamda DEGIL — ticari kullanicilarda devreye almayla operatére gegiyor (md.
46(22)); geri alm/mahsup yok. Tek istisna: ileride G¢lncu bir kullanici bizim baglanti tesisimizi paylasirsa kismi tazminat (md. 22(7)) — beklenen
degeri ~sifir.

« Calafat'a 6zgii kritik nokta: ATR'lerde gliclendirme islerinin YAPILMAYACAGI yaziyor — satici operasyonel limitasyonu segmis. Yapilmayan isin
geri alimi olmaz. ileride limitasyondan gikilirsa Ti 6denir; mekanizmalar o zaman anlam kazanir.

« Aksiyon: hangi iade/mahsup hakki varsa contract de racordare'ye madde olarak yazdirilmali — sdzle veya e-postayla olmaz. (Metindeki
maddeler dogrulandi: md. 43(5')—(5°) gercek ve dogru aktariimis — ama hepsi gliglendirme islerine bagli; Calafat'ta isler yapiimadigi icin buglnki
tavan €0.)

@ "€437k'y1 4 yil dagitim bedelinden mahsup" — DOGRULAMA TAMAMLANDI: mekanizma yok

« Uretim basina €10/MWh diye bir bedel yok. 2026'da gergek rakam (birincil kaynak, ANRE Order 75/2025 + 74/2025): DEO enjeksiyon tarifesi
1,52 lei/MWh (€0,30) + Transelectrica TG €0,72 = azami €1,02/MWh — ve ikisi de yalnizca 5 MW Uizeri santrallere uygulaniyor. Bizim SPV'ler
~3,65'er MWp — buyk ihtimalle €0. Sdylenen rakam yasal azaminin 10-33 kat!.

« Mahsup mekanizmasi da yok: yonetmeligin tam birlestiriimis metni tarandi — baglanti bedelini kullanim bedellerinden mahsup eden TEK madde
yok. Anlatilan mekanizma Tirk mevzuati (baglanti yonetmeligindeki "tarifeden mahsup" kural)) — vergi konusundaki gibi yine Turkiye kuralinin
Romanya'ya taginmasi.

« Sonuc: €437k'nin "geri gelmesi" diye bir hesap YOK — masada hi¢cbir matematige girmesin.

« Ama iki GERCEK firsat ¢cikti (sorulmaya deger): (i) 5 MW esigi — santral basina kurulu gl¢ tanimini yazili teyit ettirin (DD D.4.13); (ii) ANRE
Order 56/2025: depodan sebekeye geri verilen eneriji, cekis tarifelerinden MUAF olabiliyor — DEO'nun proseddriine gore nitelendirme basvurusu
(DD D.4.14). Bu muafiyet bizim hesapta ~2 puanlik bir bant demek — gercek para burada, mahsup hikayesinde degil.

Masa ciimlesi: "Mahsup i¢cin dayanak ANRE karar numarasi bulunamadiysa konuyu kapatalim; onun yerine iki somut sey rica ediyoruz: santral
basina kurulu gii¢ taniminin teyidi (D.4.13) ve Order 56/2025 depolama muafiyeti bagvurusunun plani (D.4.14)."

@ Satis komisyonu (route-to-market) — Kerem'in sorusu iizerine, oradayken ige yarar

« "~%5 komisyon" tek bagina degerlendirilemez — neyi kapsadigi her seyi belirler. iki iriin var: (a) sadece piyasa erisimi + dengeleme grubu
Uyeligi (dengesizlik maliyeti AYRICA yansitilir) — %5 pahali; hedef bandimiz %2-3. (b) her-sey-dahil (trader glinesin tahmin/dengesizlik riskini
Ustlenir, Uretildigi-gibi alim) — %5 makul, hatta ucuz — Romanya'da glinesin dengeleme maliyeti tek basina gelirin %6—-15'i kosabiliyor. (Bant
bizim kartimiz — telaffuz etmeyin, teklif isteyin.)

« Tek anahtar soru: "%5 tam olarak neleri kapsiyor?" — dengesizlik riski? Transelectrica/lOPCOM islem bedelleri? yesil sertifika (GO) islemleri?
profilleme?

« Batarya kural (pazarlikta sart): komisyon asla bataryanin briit satislari lizerinden olmaz — ya ticaret karindan pay (yayinh érnekler 90:10 ...
75:25; standart yok, pazarlik edilir) ya da sabit kira (tolling). Bataryanin sebekeden ALDIGI enerii (yilda ~4 GWh) "islem hacmi" sayilmaz — bu
madde tek basina yilda ~€20k+.

- Batarya ayni zamanda indirim kartimiz: giinesin tahmin hatasini batarya emebilir (kendi kendini dengeleyen tesis) + Eylil 2025'ten beri gun-
oncesi piyasa 15 dakikalik — dengesizlik zammini asagi ¢eker; bunu agikc¢a sdyleyin.

« Kimlerle konusulur (2-3 teklif): Ciga/Cinta Energy (Romanya yenilenebilir Gretiminin ~%80'inin dengeleyicisi) - Monsson Trading (3 MW uzeri
Ureticilere ticaret anlasmasi; depolamali hibrit ilgisi var) - Axpo - Electrica Furnizare (PRE grubu). Ayrica Uretici kooperatifi yolu da mevcut.
Oradayken bir tanisma/on teklif ayarlanabilirse cok degerli.




« Bizim hesaba etkisi (dahili): her-sey-dahil %5 = getiriden ~1,4 puan — planlama senaryomuz artik ~%10,4 (gercek teklifler gelene kadar).

Kaynaklar: ATR asillar - ANRE Order 59/2013 (20/2025 + 15-16/2026 tadilleriyle, tam metin okundu) - dogrulanmis model (D68-D72). Roya Corp — Enerji Yatinmlari - 12.08.2026 -
DAHILI.



